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DIAGNOSTICO ECONOMICO-FINANCIERO DE LA EMPRESA
COOPERATIVA
(Un estudio comparado de los afios 2004 y 2607)
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RESUMEN

En este trabajo nos proponemos analizar la evalue@dnomico-financiera de las
sociedades cooperativas en los ultimos afios, edperite los afios 2004 y 2007 por
considerar que en el primero de ellos las empresasgeneral, gozaban de una cierta
estabilidad que desaparece con los efectos désia econdmica, y 2007 como afio en el que

sus efectos empiezan a ser percibidos globalmergktejido empresarial.

En primer lugar evaluaremos la importancia de estagpresas en Espafia. A
continuacion, tomando como referencia los dataanfireros de una muestra de empresas de
los aflos 2004 y 2007, realizaremos un analisisdissizo de significatividad de las
diferencias en rentabilidad, financiacion, actiddaolvencia, inversion y presién fiscal,
valorando también las posibles diferencias endémines de auditoria emitidos. Por ultimo,

exponemos los resultados alcanzados y constatamosolserencia con la evolucion
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econdmica experimentada por nuestro pais en @dmeobjeto de estudio, apreciandose un

empeoramiento de la situacion economico-finanaertas sociedades cooperativas.

Palabras clave:economia social, cooperativas, crisis econoOmiadit@ia, normas contables,

fiscalidad.
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ECONOMIC AND FINANCIAL DIAGNOSIS OF COOPERATIVE ENT ERPRISES
(A comparative study of the years 2004 and 2007)

ABSTRACT

In this paper we analyze the economic and finammaformance of cooperatives in
recent years, specially during 2004 and 2007, ergtbunds that in the former of these years
companies in general enjoyed a certain stabiligy thsappears with the effects of the current
economic crisis, and the latter as the year in wkhe effects of the crisis are beginning to be
perceived globally in the business environment.

First, we evaluate the potential importance of @vapive enterprises in Spain. Then,
using financial data of a sample of firms for ye2094 and 2007, we carried out a statistical
analysis of differences in profitability, financingerformance, solvency, investment and tax
burden; also we assessed the existence of possftfdeences in audit reports issued for the
period considered. Finally, we show the resultsciwhare consistent with the economic
evolution experienced by our country in the penoder review, in the sense that most of the

financial indicators analyzed of cooperative entegs are considerably worse in year 2007.

Keywords: social economy, cooperatives, economic crisis, @uboeg standards, taxation.

1. INTRODUCCION

La actual situacion de crisis econdmica y finareigisu dilatacion en el tiempo esta
suponiendo un duro reto para las empresas a ladermantener sus cuentas saneadas y
sobrevivir a las circunstancias. Segun las prenesode la mayoria de los especialistas y

REVESCO N° 110 - Primer Cuatrimestre 2013 - ISSN518031 www.ucm.es/info/revesco




Diagnaostico econdmico-financiero de la empresa eoativa (p.43-95) 45

organismos 2012 es el afio en el que deberia preduaiinflexion de la situacion econémica
en Espafia y empezar a apreciarse los primerosr&atde recuperacion, por lo que cualquier
formula empresarial que ayude a superar las medtipdificultades de financiacion,
rentabilidad y eficiencia de la mayoria de las exs@s, puede suponer un alivio a nuestra

economia y, consecuentemente, una mejora del ntelaiaokral.

En este contexto, debemos tener también en cuemtaagpartir del afio 2011 las
empresas cooperativas deben hacer un esfuerzoraajailebido a la entrada en vigor el 1 de
enero de unas nuevas normas contables especificaggta féormula empresarial en sintonia
con las Normas Internacionales de Informacién Firema adoptadas por la Unidn Europea
(NIIF-UE), que suponen unos cambios importantefiresdodo en lo que afecta a la

calificacion de sus fuentes de financiacion.

Se puede afirmar que las cooperativas son sociealdmarcado caracter social cuyo
objetivo es facilitar a sus socios determinadosdseo servicios al mejor precio (cooperativas
de consumo) o retribuir sus prestaciones al maxosble (cooperativas de produccion).
Este tipo de empresas se rigen por una serie deigids o caracteristicas que las hacen
diferentes de las sociedades mercantiles o capital{el capital variable y su remuneracion,
el reparto del resultado en funcién de las openesigealizadas por cada socio y la asignacion
obligatoria de parte de este resultado a la edticatwrmacion y promocién de sus socios y
trabajadores), contando también con una normaitcalfespecifica y una adaptacion de las
normas contables, que han sido reformuladas recrmte en la nueva Orden
EHA/3360/2010, por la que se aprueban las normasesios aspectos contables de las

sociedades cooperativas.

Ademas, el fomento de las sociedades cooperatieg®e Ympulsado por la propia
Constitucion Espafiola (apartado 2 del art. 129)m@éndo las comunidades autbnomas en
sus estatutos las competencias en materia de @opsr respetando siempre la legislacion
mercantil, cuyas competencias pertenecen en exaluai Estado segun la propia
Constitucion. Fruto de esta asuncion de competenesael desarrollo de una normativa
autonOmica mediante diferentes leyes en la mayddalas comunidades auténomas
(Andalucia, Aragén, Baleares, Cantabria en proyeCustilla-La Mancha, Castilla-Ledn,
Cataluiia, Comunidad Valenciana, Extremadura, Gali@ Rioja, Madrid, Murcia, Navarra y

Pais Vasco).
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Estas caracteristicas especiales han supuesto @rasnacasiones la exclusiéon de las
cooperativas de los tipicos estudios que tratamrggizar la evolucion de las principales
variables econdmicas y financieras de las empsal® que la mayoria de los trabajos que
se han realizado sobre las cooperativas han sitdpaldescriptivo y se han centrado en poner
de manifiesto las peculiaridades de sus regimdsesl fy contable y las reformas de este
altimo. En este sentido, podemos citar los trabd@Zubiarre Artola (2004), Pefarrocha Pina
(2005), Ordodiez de Haro (2006), Mari Vidal (200d@plina Llopis (2007), Cubedo Tortonda
(2007), Garrido, Lafuente y Puentes (2007) e lbarry Martin (2008), entre otros. Los
primeros estudios empiricos sobre cooperativagisgaron normalmente en areas concretas,
debido al arduo trabajo de recopilacién de datodianée encuestas (Pison et Al., 1997) o a
partir de las propias cuentas anuales de las eagpr@dontagut et Al., 2002). Mas
recientemente, utilizando muestras obtenidas & parbases de datos, Molina (2010) analiza
mediante un estudio empirico la presion fiscalatedooperativas durante el sexenio 2003-
2008, comparando con las sociedades mercantilstalgleciendo una diferencia aproximada
de once puntos porcentuales entre las cooperaivaggimen general y las que cuentan con
un régimen fiscal foral como Navarra y el Pais \dasggicamente a favor de estas ultimas.
En esta linea, Pozuelo et Al. (2010) analizan tauetura econdmica y financiera de las
cooperativas de la Comunidad Valenciana en comideraon las empresas capitalistas en
los afios 2006 y 2007, deduciendo unos valores asigor fiscal y rentabilidad
significativamente superior en estas ultimas sie gn el resto de variables de solvencia y

financiacioén las diferencias fuesen relevantes.

Partiendo de esta base en este trabajo tratanppmnéde de manifiesto la importancia y
la evolucién de las cooperativas en las difereodesunidades autonomas. A continuacion se
realiza un analisis de la situacion economico-finena del conjunto de cooperativas en el afio
en que los expertos sitian el comienzo de la ces@momica, comparando sus primeros
efectos con los datos de un ejercicio donde podearstablecer una normalidad econdémica.
De esta forma, tomando como referencia los datasdieros de una muestra de empresas de
los afios 2004 y 2007, hemos realizado un anal&®sdistico de significatividad de las
diferencias en rentabilidad, financiacion, actiddaolvencia, inversion y presion fiscal,
valorando también las posibles diferencias en tdermes de auditoria emitidos, como

instrumento de medida de la calidad de la infordgracontable.
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En el apartado dedicado al estudio estadisticoiaaxpbs el proceso seguido en la
seleccion de la muestra y la motivacion de la @éecde los afios 2004 y 2007 para realizar el
estudio empirico de la evolucion de la situacioonémico-financiera de las empresas
cooperativas. También detallamos los ratios coesahbtilizados asi como su idoneidad. El
estudio empirico realizado es de caracter explooapmr lo que no se ha formulado ninguna
hipotesis de partida. No obstante, dado que el2803 se puede considerar como punto de
inflexion en la etapa de crecimiento del ciclo e€moito que lo contiene, hemos presupuesto
gue la situacién econdmica y financiera podria habgeorado en comparacién con el afio
2004. Los resultados obtenidos en este sentidarowrfan estas asunciones implicitas sobre
la evolucion esperada, observando un deterioro rgkreedo. Sin embargo, no hemos
encontrado diferencias estadisticamente signifiaaten la la presion fiscal y en la calidad de

la informacién contable medida mediante la opirdéros informes de auditoria.

2. EVOLUCION DE LAS SOCIEDADES COOPERATIVAS Y CONTR IBUCION AL
MERCADO LABORAL

En primer lugar destacamos que la constitucion ade empresas cooperativas ha
decrecido a lo largo de la primera década de |@9 ZDabla 1) con independencia de los
efectos de la crisis econ6mica, que podriamosrsiyaartir de 2007, por lo que podemos
establecer sin ningun tipo de dudas que este foramapresarial ha ido perdiendo interés a lo
largo del tiempo. Esta situacion deja un tanto\edescia el mandato constitucional donde se
establece que “los poderes publicos promoveranazfiente las diversas formas de
participacion en la empresa y fomentaran, mediangelegislacion adecuada, las sociedades

cooperativas” (art. 129.2).

Si comparamos los dos afos objeto de estudio, sgepapreciar como en 2004 se
constituyeron practicamente el doble de coopemtigae en 2007, manteniéndose esa
tendencia en los afios posteriores. El descensnd@eneralizado en todas las comunidades
autonomas, con la excepcion de Baleares, dondeotamguentan con mucho arraigo, y
especialmente significativo ha sido en comunidactes gran tradicion cooperativa como

Andalucia, Catalufia, Valencia, Madrid y Murcia.
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Tabla 1. Sociedades cooperativas constituidas por Comuegdadtonomas. Evolucion 2000-2010

2000 | 2002 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | TOTAL
Andalucia 762 703 586 418 263 228 204 194 178 3.531
Aragon 94 85 87 77 72 50 42 33 45 585
Asturias 28 21 19 24 17 14 14 9 7 153
Baleares 13 15 10 5 6 15 17 17 17 115
Canarias 55 43 12 9 16 7 11 8 11 172
Cantabria 7 8 2 4 1 5 3 1 2 33
Castilla-la Mancha | 101 93 81 82 25 53 37 17 16 505
Castilla-Leon 167 137 159 114 100 80 59 47 52 915
Catalufia 434 260 207 157 144 128 92 104 115 1.64¢
C. Valenciana 224 | 224 | 206 | 202 | 142| 120, 108 107 104  1.43]
Extremadura 65 38 44 20 20 25 19 14 17 262
Galicia 89 63 45 36 36 32 47 40 41 429
Madrid 163 242 166 140 163 119 104 99 135 1.331
Murcia 187 211 227 169 164 149 120 133 137 1.49]
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Navarra 22 23 28 10 14 21 25 28 18 189
Pais Vasco 52 62 111 | 83 62 63 73 132 161 799
Rioja (La) 14 17 6 10 8 2 7 8 11 83
Ceuta y Melilla 15 16 6 3 5 1 2 0 1 49
Registro Central 14 33 40 46 46 28 48 25 25 305
TOTAL 2.506 | 2.294| 2.042| 1.609| 1.304| 1.140| 1.032| 1.021| 1.088| 14.036

Fuente: Ministerio de trabajo e Inmigracion. Searéh de Estado de Empleo. Economia Social,

Auténomos y Responsabilidad Social de las Empresas

Atendiendo a los tipos de cooperativaglfla 2), podemos establecer que las

cooperativas de trabajo asociado, agrarias y detexpn comunitaria de la tierra han sido

las mas afectadas, en especial las primeras. &fioe2000, de las 2.506 cooperativas que se

constituyeron, 1.983 (el 79%) eran de trabajo aslmcimientras que en 2010 lo eran 698 de

las 1.088 que se constituyeron (el 64%).

Tabla 2. Cooperativas constituidas segun clase y afio d&itgion. Evolucién 2000-2010

2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010
Trabajo asociado 1.983| 1.926| 1.703| 1.500| 1.353| 1.020| 761 | 711 | 572 | 656 | 698
Consum. 11 12 15 15 15 13 15 19 7 5 6
usuarios
Viviendas 211 | 238 | 294 | 292 | 349| 315 296 218 250 157 193
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Agrarias 177 188 155 186 185 131 100 78 86 88 872
Expl. comun. tierra | 61 42 14 45 57 34 42 22 23 17 23
Servicios 28 35 4 26 27 34 34 33 22 27 31
Mar - - - - - - - - - - -
Transportes 12 15 2 12 14 15 20 15 27 25 16
Ensefianza 8 13 1 18 17 22 26 32 22 12 6
Otras 15 46 6 32 25 25 10 17 21 34 33
TOTAL 2.506 | 2.515| 2.294| 2.126| 2.042| 1.609| 1.304| 1.140| 1.032| 1.021| 1.088

Fuente: Ministerio de trabajo e Inmigracion. Seargéa de Estado de Empleo. Economia Social, Autésgmo

Responsabilidad Social de las Empresas

Posiblemente, una de las causas principales dedesiaterés por la creacion de
cooperativas haya que buscarla en los incentivesalés. Si bien es cierto que las
cooperativas gozan de una serie de ventajas fiscale respecto al resto de empresas, no lo
es menos que la reduccion de la presion fiscalrégimen general del impuesto sobre

sociedades no ha tenido réplica en régimen fisc&sicooperativas.

En cuanto a la evolucién del nUmero de cooperatxéstentes y su contribucion al
mercado laboralT@abla 3) podemos afirmar que, aunque en la citada dédadaliemen de
cooperativas se ha reducido ligeramente, el numiervabajadores se ha visto incrementado
en un 10,9%. Mientras que las cooperativas corajmdbres en el régimen general se han
reducido drasticamente durante esta década (u8o21ed niamero de trabajadores de estas
empresas ha aumentado ligeramente (un 10,6%).v&zuas cooperativas con trabajadores
autonomos han crecido notablemente (un 47,5%)iesi émpezaron a descender también a

partir de 2008, mientras que los empleados autéadran crecido menos en proporcion (un
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12%). En total, las 22.595 cooperativas existertesl afio 2010 han aportado cerca de
300.000 puestos de trabajo.

Tabla 3: Empleo generado por las cooperativas segun régimentizacion a la Seguridad Social.

Evolucion 2000-2010

Solo régimen general Con régimen de autbnomos | Totales

Cooperativas | Trabajadores | Cooperativas | Trabajadores | Cooperativas | Trabajadores
2000| 17.037 204.490 6.297 64.573 23.334 269.063
2001 17.352 209.035 6.999 68.350 24.351 277.385
2002 | 17.649 214.591 7.687 70.084 25.336 284.675
2003 | 16.382 247.97 8.525 71.768 24.907 319.755
2004 | 16.333 234.887 9.021 73.921 25.354 308.808
2005| 16.391 237.927 9.755 76.045 26.146 313.972
2006 | 15.954 243.476 9.601 74.330 25.555 317.806
2007 | 15.524 240.817 10.190 76.725 25.714 317.542
2008 | 14.825 235.551 9.954 76.371 24.779 311.992
2009 13.701 224.183 9.518 73.830 23.219 298.013
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2010| 13.310 226.165 9.285 72.349 22.595 298.514

Fuente: Ministerio de trabajo e Inmigracion. Searga de Estado de Empleo. Economia Social, Autésgmo

Responsabilidad Social de las Empresas

También resulta interesante contrastar el nUmetoafl@jadores al principio y al final
de la década segun el tamafio de las cooperaffada( 4). En el afio 2000, aunque la
mayoria de las cooperativas eran de tamafio red(a60,5% con 5 0 menos trabajadores),
la contribucién al mercado laboral estaba muy tefmrentre los diferentes tamafos de
empresas, destacando ligeramente la aportaciénaglegrandes empresas (mas de 250
trabajadores) con un 20,6% de los empleados. Sibamn, la situacibn cambia
sustancialmente en 2010, ya que a pesar de queodgerativas pequefias siguen siendo
mayoria (el 61%), su contribucién al mercado labbeadescendido notablemente (el 9% de
los empleados), de la misma forma que ha aumerdatiomero de grandes cooperativas y el

namero de contratados por éstas, con un terciosdedbajadores (un 35,7%).

Tabla 4. Sociedades cooperativas y n° de trabajadores parfitade sociedad

(excluido el régimen de autonomos). Afios 2000 y0201

31-12-2000 31-12-2010

Tamafio | Empresas| % | Empleados| % Tamafio | Empresas| % | Empleados| %
0-5 10.304 60,9 31.778 16,0 | 0-5 8.114 61,0 20.364 9,0
6-10 3.329 19,5 24.435 12,3 | 6-10 2.179 16,4 16.587 7,3
11-25 2.156 12,7) 32.289 16,2 | 11-25 1.676 12,6/ 26.540 11,7
26-50 687 4,0 | 25.229 12,7 | 26-50 663 5,0 | 23.593 10,4
51-100 | 307 1,8 | 18.608 9,4| | 51-100 | 348 2,6 | 24.599 10,9
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101-250| 186 1,1 | 25.566 12,9 | 101-250| 212 1,6 | 33.723 14,9
>250 68 0,4 | 40.969 20,6 | >250 118 0,9 | 80.759 35,7
TOTAL [17.307 100 | 198.874 100 | TOTAL |13.310 100 | 226.165 104

Fuente: Ministerio de trabajo e Inmigracion. Seargéa de Estado de Empleo. Economia Social, Autésgmo

Responsabilidad Social de las Empresas

Si observamos estos mismos datos en los afios 2@DOF Tabla 5), se aprecia

como la distribucion de sociedades cooperativastggoafio es muy parecida, de la misma

forma que el nimero de trabajadores contratadagobal y por tamafios, por lo que a priori

en las ratios de actividad que después contrastatefn mas normal seria que no se

apreciasen diferencias significativas entre estesadios.

régimen de autbnomos). Afios 2004 y 2007

Tabla 5. Sociedades cooperativas y n° de trabajadores parfitade sociedad (excluido el

31-12-2004 31-12-2007

Tamafio | Empresas| % Empleados| % Tamafio | Empresas| % Empleados| %
0-5 9.922 60,7| 25.460 10,8 | 0-5 9.272 59,7/ 23.791 9,9
6-10 2.811 17,2 21.412 9,1 | 6-10 2.621 16,9 19.959 8,3
11-25 2.176 13,3| 34.455 147 | 11-25 2.147 13,8 34.173 14,2
26-50 737 45 | 26.009 11,1 | 26-50 768 49 | 27.185 11,8
51-100 | 352 2,2 | 24481 10,4 | 51-100 | 381 25 | 26.874 11,2
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101-250 | 216 1,3 | 33.769 14,4 | 101-250 | 216 1,4 | 33.387 13,9

>250 119 0,7 | 69.301 29,5 | >250 119 0,8 | 75.451 31,8

TOTAL |16.333 100 | 234.887 10Q | TOTAL [15.524 100 | 240.817 100

Fuente: Ministerio de trabajo e Inmigracion. Searéh de Estado de Empleo. Economia Social, Autésgmo

Responsabilidad Social de las Empresas

Finalmente, queremos contextualizar la contribucdiénas sociedades cooperativas al
mercado laboral y como ha podido cambiar desdéi@|2800 hasta 2010 viendo el detalle

por comunidades autbnomdasbpla 6).

Tabla 6. Sociedades cooperativas y sus trabajadores egiéitude alta en la Seguridad
Social afios 2000 y 2010. Distribucién por Comunégaflutonomas.

2000 2010

Cooperativas | Trabajadores | Cooperativas | Trabajadores

Ne % | N° % | N° % Ne %
Andalucia 5.023 | 21,5|48.886 | 18,2| 4.494 | 19,9 | 56.773 | 19,0
Aragon 762 3,3 | 7.654 2,8 797 3,9 6.557 22
Asturias 273 1,2 | 3.530 1,3| 249 1,1 3.060 1,0
Baleares 169 0,7 | 2.053 0,8| 210 0,9 2612 0,9
Canarias 449 2,0 | 7.415 2,8 294 1,3 5.813 1,9
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Cantabria 89 0,4 | 1.086 04 81 0,4 1.206 0.4
Castilla-la Mancha | 1.430 | 6,1 | 13.119| 5,00 1419 6,83 12041 40
Castilla-Leon 1310 | 5,6 | 11.774) 4,3 1.346 6,0 10397 35
Cataluia 5.731 | 24,6 | 43.596 | 16,2| 4.885 | 21,6 | 39.210 | 13,1
C. Valenciana 2.704 | 11,6|40.352 | 15,0| 2.742 | 12,1| 51.291 | 17.2
Extremadura 789 34 | 7.274 2,7 648 2,9 5.855 2,0
Galicia 872 3,7 | 9.211 34| 872 3,9 8.243 2,8
Madrid 854 3,6 | 10271 3,8/ 1039 4,6 14.492 49
Murcia 1.005 | 4,3 | 10.753| 4,00 1503 6,7 17634 §{9
Navarra 312 1,3 | 4.616 1,7 347 15 6.700 2,2
Pais Vasco 1.331 | 5,7 | 44970 | 16,7| 1.498 | 6,6 | 54.608 | 18,3
Rioja (La) 172 0,7 | 1.934 0,7 127 0,68 1.554 0,5
Ceuta y Melilla 59 0,3 | 489 0,2| 44 0,2| 488 0,2
TOTAL 23.334 | 100 | 269.063 100 | 22.595| 100 298.514100

Fuente: Ministerio de Trabajo e Inmigracion. Searé de Estado de Empleo. Economia Social, Autésgmo

Responsabilidad Social de las Empresas
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Entre las comunidades que menos optan a utilizasoeperativismo destacamos,
ademas de Ceuta y Melilla, por razones obvias rd#alcion territorial, Asturias, Baleares,
Canarias, Navarra, Cantabria y La Rioja. Preciséaemtre estas seis comunidades estan las
dos que aun no cuentan con una Ley de Cooperaivmmomica (Canarias y Cantabria) y
Asturias, la comunidad con la normativa autondnsichre cooperativas mas reciente (Ley
4/2010, de 29 de junio). Cantabria, por su pamgpezd 2010 con un proyecto de Ley de
Cooperativas en el que se pretende “dar cobenuidiga a un modelo que tiene en la region
una gran funcion econdmica y una larga historialelgsincipios del siglo XX", pero que un

afio mas tarde todavia no se ha hecho realidad.

En cuanto a las regiones que podriamos calificammds cooperativistas en la
actualidad destacamos Andalucia, Catalufia, C. Yalea y Pais Vasco. No obstante,
observamos el notable crecimiento de estas empessad Pais Vasco, en detrimento de
Catalufia, donde su peso especifico se ha reducidsiderablemente a lo largo de esta
década. Nos llama la atencién en este sentido mj@t [Rais Vasco, ademas de contar con la
Ley de Cooperativas mas antigua de Espafa (Ley93Jl9ncorporase otra Ley de la
Sociedad Cooperativa Pequefia de Euskadi en 200&\sdar también su régimen fiscal
foral. Comparando precisamente estas dos comursigdadéemos observar como con mas del
triple de cooperativas en Cataluiia que en el Pascd/ el numero de trabajadores
contratados en esta ultima es un 39,3% superiar.sBoparte, Andalucia mantiene sus
nameros en esta década, mientras que en la C. dabanpodemos apreciar un ligero

aumento de las cooperativas y del nimero de tréiags.
3. ASPECTOS CONTABLES Y FISCALES DE LAS SOCIEDADESCOOPERATIVAS

Aunque el estudio estadistico que realizamos dra@tion afecta a ejercicios en los
que estaban en vigor las anteriores normas costg§blkelen EC0O/3614/2003), no podemos
pasar por alto que recientemente han sido aprohadesnuevas normas sobre los aspectos
contables de las sociedades cooperativas (NACSGenOEHA/3360/2010) que suponen,
fundamentalmente, dos cambios importantes en laest&s anuales de estas empresas (de

donde las bases de datos obtienen su informacidawtia del 1 de enero de 2011:

1) El capital social cooperativaontablemente puede considerarse fondos

propios, pasivo financiero o instrumento financiecompuesto y el criterio

delimitador lo constituird basicamente la obligacie la cooperativa frente al socio
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de la devolucion del capital aportado y del pagormse remuneracion. De acuerdo con
el marco conceptual del PGC-2007 y en linea comtamas internacionales (NIC
32), los instrumentos de patrimonio no deben inm@p ninguna obligacion de
entregar efectivo u otros activos financieros a @ntidad En consecuencia, el
capital mercantil podra ser calificado contableraecwmo fondos propios o0 como

pasivo y su remuneracion como distribucion delltado o como gasto financiero.

2) Obtencién del resultado contableon las anteriores NACSC, en la

cuenta de pérdidas y ganancias, después de olelemsultado del ejercicio como en
cualquier otra empresa, se incluian tres partidas propias de las cooperativas, para
llegar al resultado cooperativo denominado exceddatla cooperativa. Los ingresos
imputables al fondo de educacion, formacion y progm (FEFP), la dotacion a este
mismo fondo y los intereses de las aportacionesyatal social y otros fondos, en la
nueva normativa se integran en el formato normalugdquier empresa, incorporando
las dotaciones/ingresos del FEFP en un apartadesidtado de explotacion (el 12) y
los intereses como parte integrante de los gastasdieros, siempre y cuando estén

preestablecidos.

La primera cuestion modificaba la estructura finarecde las cooperativas pero este
cambio de criterio contable no se empez6 a apdind008 con la entrada en vigor del nuevo
PGC, prorrogandose dos afios (Disposicion tranaitquinta del PGC y sexta de PGC-
Pymes) para que la legislacién autondmica de laperativas incorporase estos cambios,
reaccion que mayoritariamente no se produjo, pgukse amplié el plazo un afio mas, hasta
el 31 de diciembre de 2010, a través del RD 20@®28era interesante pues, en estudios
posteriores similares al que realizamos para las &b04 y 2007, ver como han podido
influir estos cambios en la composicion de la felacon de las cooperativas y si los

informes de auditoria ponen de manifiesto algum di@ incidencias.

La segunda cuestion supone que la obtencion delltade contable de las
cooperativas sigue las mismas pautas que el restamgresas y que no sera diferente del
excedente cooperativo. Este detalle es importan@Endo se analizan y estudian las
cooperativas por medio de bases de datos, ya taeéddizan el mismo formato para captar

los datos de todas las empresas, sin tener enacgeaten las cooperativas era diferente y que

® Puede verse el Documento n° 1 de AECA “Fondosi®sam las Cooperativas”.
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el resultado contable de la cuenta de pérdidasigrgaas no es lo mismo que el excedente de
la cooperativa que aparece en los fondos propiosadence. Por lo tanto, los estudios que se
realicen a partir de 2011 y utilicen el parameteb ksultado contable de la cooperativa,

ofreceran una mayor fiabilidad y una mejor compiticktal con el resto de empresas.

En cuanto a la fiscalidad, queremos destacar qu&ginen fiscal propio de las
cooperativas (RFC) establece una serie de venfeesles en relacidon con el régimen
general, que hace diez afios podriamos valorar cel@eantes, pero que en los ultimos afios

ya no lo son tanto por las razones que exponeraostauacion.

A modo de resumen, las principales ventajas d€l & las siguientes:

1. Los resultados cooperativos tributan al 20% (logsamperativos al tipo
general).
2. Se considera deducible el 50% de la parte de Ipgltaglos que se

destine obligatoriamente al fondo de reserva otdigg partida que se corresponde
con la reserva legal en las sociedades capitalistas

3. Se consideran deducibles de los intereses devengado las

aportaciones de los socios y asociados al capitédlscon un limite.

4, Una bonificacién del 50% de la cuota integra pasa dooperativas
especialmente protegidas.

El tipo impositivo del 20% es interesante, peroga@mos que lo era mas al aprobarse
la Ley de RFC en 1990, cuando el tipo impositivicdrpara el resto de empresas era del
35%. Desde entonces, los tipos del régimen geserhhn ido reduciendo progresivamente,
estableciéndose incluso en la actualidad en el R@f4 las empresas de reducida dimensién
gue mantengan o incrementen su plantilla, miergras el tipo impositivo aplicable a los
resultados cooperativos del RFC no ha variado. tRaio, esta ventaja fiscal ha perdido
interés, sobre todo para las cooperativas pequgiedianas que, en todo caso, pueden

acogerse a las reducciones del régimen general.

Ademas, con las nuevas normas contables, la dénudcal de los intereses
devengados por las aportaciones de los socios giades al capital social sera con la
condicion de que dicho capital tenga la considéracontable de deuda. En este sentido, si el
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capital tiene unos intereses preestablecidos sseidsaran gasto financiero y el capital un
pasivo, pero si los intereses que retribuyen aitalage derivan de un resultado positivo, el
capital podria considerarse neto patrimonial (solaperativa tiene el derecho incondicional a
rehusar su reembolso) y los intereses se conséatetera distribucion del resultado y, por lo
tanto, ya no seran deducibles fiscalmente. Por elita ventaja fiscal ahora tiene un coste

desde el punto de vista de la estructura finandera cooperativa.

En definitiva, podemos establecer que las ventigaales del régimen fiscal de las
cooperativas han ido perdiendo peso especificdardo de los afios en comparacion con las
del régimen general del impuesto sobre sociedades.

4. ESTUDIO ESTADISTICO
4.1. Seleccion de la muestra

En el proceso de seleccion y obtencién de la mauestrempresas se ha recurrido a la
base de datos financieros SABI (Sistema de AndisiBalances Ibéricos), cuyo uso ha sido
cedido a la Universitat de Valéncia por la empr&dS&BORMA S.A.Esta base recoge
informacion general y de tipo financiero de las eBps espafiolas y portuguesas que estan
obligadas a depositar sus Cuentas Anuales en IgstRs Mercantiles de sus respectivos

domicilios sociales.

Hemos elaborado dos muestras de trabajo. Una @imee contiene los datos
econdmico-financieros de empresas cooperativassgmndientes al afio 2004 y una segunda
con datos de esas mismas empresas en 2007. A arabasas se ha llegado tras aplicar unos
filtros similares a las poblaciones de partida 889 cooperativas espafiolas incluidas en la

base de datos.

Se han elegido los afios 2004 y 2007 por considgraren el primero de ellos las
empresas en general gozaban de una cierta esadbiice desaparece con los efectos de la
crisis econdmica, y 2007 como afio en el que sudosfeempiezan a ser percibidos en el
tejido empresarial. Ademas, consideramos que lowits contables producidos a partir de
2008 y que en las cooperativas, tras un perioddratesicion, han tenido sus ultimas
consecuencias en 2011, pueden producir ciertososfegie distorsionen las comparaciones

con los afos anteriores.
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Para seleccionar las empresas que formaran lagrasiee este trabajo se aplico un
requisito inicial por el cual s6lo se consideralmpresas que con la forma juridica de
cooperativa presentaran estados contables comgletias ejercicios econdmicos que van de
2004 a 2007. Ademas, todas las firmas considerdelasn estar activas, 1o que supondra la
no inclusiébn de las empresas disueltas o extinguidg tampoco las que atraviesan
situaciones concursales. A continuacién, basandarsel CNAE 93 rev. 1, se han
seleccionado las diferentes empresas intentanddagoaiestra guarde la proporcionalidad
sectorial de la poblacion de partida. Con la api@ade este criterio la muestra ha quedado
finalmente compuesta por 182 cooperativas en cadada los afios considerados. En todos
los casos, la informacién que se ha procesado dw ssimetida a controles externos de
auditoria, lo que en principio, supone una maydtidad y garantia para ser utilizada en este

tipo de analisis.
4.2. Los ratios contables utilizados

Practicamente la totalidad de las empresas queormoah las muestras objeto de
analisis presentaron las Cuentas Anuales en forata®viado. Al ser las exigencias de las
Cuentas Anuales abreviadas menores en detallesgr dhs sociedades que presentaron este
modelo mucho mayor en nimero, nos hemos visto aidigy a trabajar con los datos
ofrecidos en este ultimo formato, disefiando lasasgatrimoniales y los ratios contables en

funcién de esta restriccion.

Esta circunstancia nos ha impedido utilizar deteatids ratios que podrian ser muy
interesantes, pero que no se pueden calcular @mtar con el desglose suficiehtAsi, los
ratios financieros finalmente elaborados los heagpapado en las siguientes categorias:

1. RentabilidadREN)

Genéricamente la rentabilidad se identifica coooeiente entre beneficio e inversion
y es la tasa con que la empresa remunera al caepifgleado. La rentabilidad es una medida
del rendimiento empresarial. Dependiendo del tipdédneficio especifico considerado, que
figurara en el numerador de los ratios propuestag yfa magnitud que lo ha generado,

® Un dato de sumo interés que se pierde cuandalsajarcon los estados financieros abreviados retativo a
la descomposicion del pasivo corriente en exigbberto plazo con coste explicito (emisiones degabiones y
deudas con entidades de crédito) y sin coste éxplfiroveedores, Seguridad Social e impuestosipetas de
pago, etc.)
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representada en el denominador, tendremos divéigos de rentabilidad, econémica y
financiera. Existe practicamente unanimidad eroletrtcha de analisis contable en considerar
la rentabilidad econdmica (REN1) como indicador ldeeficacia de la empresa en la
utilizaciéon de sus inversiones y la rentabilidadaficiera (REN6) como indicador de la
capacidad de la empresa para crear riqueza a tevaus propietarios. Haremos especial
hincapié en la rentabilidad asociada a la explétagor entender que es en este tramo donde

se aprecia con claridad si una empresa es o rabtent

Con el de resto de indices que completa esta cédes® pretende aislar el efecto de
algunas magnitudes. De este modo en REN2 se halemado el resultado del ejercicio antes
de impuestos con el fin de excluir el efecto dessPor su parte, REN3 representa la
rentabilidad de las inversiones realizadas por dospietarios de la unidad econdmica,
aislando el efecto del impuesto de sociedades. RBN4 se pretende determinar la
rentabilidad de los recursos ajenos y REN5 middesleficio obtenido por cada unidad

monetaria vendida, es decir, la rentabilidad devdadas.

2. Estructura financiera o Endeudamierir)

La estructura financiera informa sobre el origercomposiciéon de los recursos
financieros que han servido para llevar a cabawarsion que se ha materializado en el
conjunto de factores de produccion a disposiciotadampresa o estructura econémica. Con
estos indicadores se podra establecer el grademkndencia de la empresa en funcién de la
fuente de recursos financieros que utiliza. De esido, EF1 considera la deuda total de la
empresa, indicando por cada unidad monetaria des@s propios aportados cuanto se utiliza
de recursos ajenos. El resultado de desglosarasteen dos, atendiendo al corto y largo
plazo, nos ofrece informacién en funcion de loscuarentos que presentan los recursos
ajenos utilizados, tal como expresan EF2 y EFZlfante, con EF4 nos aproximamos a la
medida del coste de la financiacién ajena y con &b participacion relativa de los gastos

financieros en la cifra de ventas.
3. Actividad(ACT)

Con los ratios de actividad se trata de ponderda cancepto de gasto respecto a la
actividad realizada. Podremos plantear este tip@iies atendiendo a la clasificacion de los

gastos segun su variabilidad en relacion con levidatl, considerando los gastos fijos y
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variables o también, atendiendo a la clasificadigrtional de los gastos. En este sentido,
ACT1 compara el valor afiadido en la produccionalerhpresa con la cifra de ventas. La
productividad mejora cuanto mayealor toma el indice. Con ACT2 se comparan losesost

de la mano de obra de la empresa con el valor édi&ai la produccion relacionada con dicha
actividad productiva. La productividad mejora ceamenorvalor toma el indice. Por su

parte, con ACT3 se relacionan los gastos finansieam el valor afiadido en la produccion.
La empresa sera mas eficiente cuanto menor seala@l de este indice. ACT4 compara el
resultado del ejercicio con el valor afiadido y AQWitle la eficiencia del personal de la

empresa.

4. Solvencia a corto plaZ&OLV)

Los ratios de solvencia a corto plazo o liquidegados estrechamente a la situacion
de equilibrio financiero, indican la capacidad dm@&mpresa tiene para atender sus deudas a
corto plazo. Estos indices relacionando partidasiasas patrimoniales de la estructura
circulante de la empresa, tanto del activo comopdsivo nos serviran para determinar la

liquidez del activo.

Con SOLV1 se establece la relacion de la estrugtatamonial circulante con las
inversiones y la financiacion, tratando de medidpacidad de la empresa para hacer frente a
las deudas derivadas del ciclo de explotacion. S@LV2, al no computar en él las
mercancias, apreciamos si la solvencia de la empiggzende de las ventas y con SOLV3 se

mide la capacidad inmediata para hacer frente ddadas a corto plazo.

5. Solvencia a largo plaz&OLV LP)

Con estos ratios se pretende determinar la camhdielda empresa para afrontar sus
deudas a largo plazo. Estas medidas centran sti@iesn la estructura financiera y operativa
de la empresa contemplada desde el largo plaz&&@rVLP1 se comparan los recursos
generados antes de impuestos (Resultado del é&ereicimpuesto de sociedades +
Amortizaciones) con las deudas totales. Con SOLVEPZnide la solvencia global de la

empresa.
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6. Estructura econdmic@CF)

Con estos ratios se relacionan elementos y masasi@aiales de activo, mostrando
la estructura de las inversiones y ponderando estaento o partida respecto al total de
ellas. Al ser muy numerosos los elementos de laasata econémica se puede plantear un
numero considerable de ratios de esta categoriaoslieonsiderado los que a nuestro juicio

nos parecen mas relevantes dado el tipo de emm@eakzadas.
7. Fiscalidad(FIS)

Con estos ratios queremos medir la presion fiseallad empresas en lo que al
impuesto sobre sociedades se refiere. Medirempsofaorcion que supone el gasto contable
por impuesto sobre sociedades sobre el resultadtalde antes (FIS1) y después de

impuestos (FIS2).

La lista de los ratios utilizados, agrupados erdissentes categorias, se muestra en la
Tabla 7.

Tabla 7. Ratios utilizados en el andlisis empirico

1. RENTABILIDAD

CLAVE | RATIO

REN 1 | RESULTADO ANTES DE INTERESES E IMPUESTOS/ACTIVO TAL | RE/AT

REN 2 | RESULTADO DEL EJERCICIO(*)/ACTIVO TOTAL R/AT
REN 3 | RESULTADO DEL EJERCICIO(*)/FONDOS PROPIOS R/IFP
REN 4 | RESULTADO DEL EJERCICIO(*)/PASIVO TOTAL R/IPT
REN5 | RESULTADO DEL EJERCICIO(*)/VENTAS RIV
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REN 6

RESULTADO DEL EJERCICIO(**) / FONDOS PROPIOS

RDI/R

(*): ANTES DE IMPUESTOS (**): DESPUES DE IMPUWE OS

2. ESTRUCTURA FINANCIERA
CLAVE | RATIO
EF1 PASIVO TOTAL/FONDOS PROPIOS PT/FP
EF 2 PASIVO FIJO/FONDOS PROPIOS PF/HP
EF 3 PASIVO CIRCULANTE/FONDOS PROPIOSPC/FP
EF 4 GASTOS FINANCIEROS/PASIVO TOTAL | GF/PT
EF 5 GASTOS FINANCIEROS/ VENTAS GF/V
3. ACTIVIDAD
CLAVE | RATIO
ACT 1 | VALOR ANADIDO/VENTAS VAN
ACT 2 | GASTOS DE PERSONAL/VALOR ANADIDO GP/VA
ACT 3 | GASTOS FINANCIEROS/VALOR ANADIDO GF/VA
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ACT 4 | RESULTADO DEL EJERCICIO/VALOR ANADIDO

RIVA

ACT5 | GASTOS DE PERSONAL/VENTAS

GPIV

4. SOLVE

NCIA A CORTO PLAZO (Liquidez)

CLAVE

RATIO

SOLV 1

ACTIVO CIRCULANTE/PASIVO CIRCULANTE

AC/PC

SOLV 2

(ACTIVO CIRCULANTE — EXISTENCIAS)/PASIVO CIRCULANTE|

(AC-EX)/PC

SOLV 3

DISPONIBLE/PASIVO CIRCULANTE

D/PC

5. SOLVENCIA A LARGO PLAZO

CLAVE

RATIO

SOLVLP1

RECURSOS GENERADOS ANTES DE IMPUESTOS/PASIVO TOT

ARGAI/PT

SOLV LP 2

ACTIVO TOTAL NETO/PASIVO TOTAL

AT/PT

RGAI:(Resultado del ejercicio + Impuesto de soadtss + Amortizaciones)
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6. ESTRUCTURA ECONOMICA

CLAVE |RATIO

CF1 ACTIVO CIRCULANTE /ACTIVO FIJO AC/AF
CF 2 EXISTENCIAS/ACTIVO TOTAL E/AT
CF 3 REALIZABLE/ ACTIVO TOTAL REA/AT
CF4 DISPONIBLE/ ACTIVO TOTAL D/IAT

7. FISCALIDAD

CLAVE |RATIO

FIS1 IMP. SOCIEDADES/RESULTADO DEL EJERCICIO(*) IS/R

FIS 2 IMP. SOCIEDADES/RESULTADO DEL EJERCICIO(**)| IS/RDI

(*) ANTES DE IMPUESTOS (**) DESPUH3E IMPUESTOS

5. RESULTADOS
5.1. Andlisis de la rentabilidad

Antes de proceder con el analisis de rentabilidawhds comprobado mediante la
matriz de correlaciones del coeficiente de Peartonpresencia de problemas de

multicolinealidad y correlaciones altas entre lagables. En general, no se ha observado la
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existencia de correlaciones altas entre estoscieetes. Por ello, en el analisis se han tenido

en cuenta todas las variables inicialmente corsite:

La Tabla 8 recoge el resumen de los principales estadistiessriptivos de las
variables relacionadas con la rentabilidad. Pgeloeral, se observa que la media de los ratios
gue miden la rentabilidad es mayor en el afio 2@@an el afio 2007. BErafico 1 recoge
los resultados del estudio de los perfiles que tolosiratios de rentabilidad de acuerdo con la
variable de agrupacion, esto es, las dos fechasliadas. Aunque las dos lineas se
entrecruzan hay un predominio de la correspondiahtafio 2004, por lo que podemos

atribuir una mayor rentabilidad a ese afo.

Tabla 8. Resumen de estadisticos descriptivos ratios dabiiidad

Ao 2004

Variable Observac.Media Desv. tipica Minimo Maximo

Renl 179 0,023 0,049 -0,267 0,242
Ren2 180 0,029 0,063 -0,091 0,624
Ren3 180 0,079 0,209 -1,745 0,962
Ren4 176 0,057 0,169 -0,159 1,987
Ren5 179 0,030 0,096 -0,056 1,111
Ren6 180 0,065 0,194 -1,745 0,962
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Afio 2007

Variable Observac.Media Desv. tipica Minimo Maximo

Renl 180 0,018 0,039 -0,139 0,144
Ren2 166 0,012 0,036 -0,186 0,140
Ren3 166 0,093 0,657 -0,429 8,406
Ren4 163 0,026 0,084 -0,327 0,474
Ren5 165 0,012 0,041 -0,158 0,253
Ren6 182 0,094 0,65 -0,281 8,406

Grafico 1. Grafico de perfil de la media ties ratios de rentabilidad
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Tratando de confirmar estas primeras valoracioo@splementamos los estadisticos

descriptivos con distintas pruebas estadisticas tanltivariantes como univariantes. En este

REVESCO N° 110 - Primer Cuatrimestre 2013 - ISSN518031 www.ucm.es/info/revesco




Diagnaostico econdmico-financiero de la empresa eoativa (p.43-95) 69

sentido, todos los contrastes multivariantes radbz Tabla 9) basados en el modelo lineal
general MANOVA resultan significativos al 5,00%.rRmnsiguiente, la rentabilidad de las
cooperativas en el afio 2004 es significativameragomque en 2007 cuando se mide con los

ratios sefalados considerados en conjunto.

Tabla 9. Contrastes Multivariados. Ratios de rentabilidad.

Gl de la o
Efecto Valor F ... Gldelerror Significacion
hipétesis
Afo Traza de Pillai 0,048 2,728 6,000 327,000 0,013

Lambda de Wilks 0,952 2,728 6,000 327,000 0,013

Traza de Hotelling 0,050 2,728 6,000 327,000 0,013

Raiz mayor de Roy 0,050 2,728 6,000 327,000 0,013

Mediante el andlisis de varianza univariante (ANQV#e ha comprobado qué
variables en particular, tomadas ahora por separadestran una mayor diferencia entre los
afios 2004 y 2007. En [Babla 10 se aprecia que las variables significativas a wuelrdel
5,00% sorren2, rendy rens Asimismo, en elGrafico 1 se observa que en estos ratios los
valores son mayores para el afilo 2004. El restoad@bles no resultan individualmente
diferentes en los dos grupos considerados. De dawen la definicion de estos ratios (Véase
Tabla 7), la relacion entre los resultados delcajar y otras magnitudes contables es menor

en el afio 2007, seguramente debido a una caide deslultados del ejercicio.

Resumiendo, de acuerdo con los resultados alcamzadel analisis descriptivo y en
las pruebas univariantes y multivariantes podensiabkecer que la rentabilidad de las
sociedades cooperativas en el afio 2007 ha disnoienidelacion con la del 2004.
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Tabla 10.Contrastes Univariados. Ratios de rentabilidad.

Ratio Media cuadrética F Significacién
renl 0,002 0,935 0,334
ren2 0,024 9,028 0,003
ren3 0,017 0,072 0,788
ren4 0,078 4,232 0,040
ren5 0,025 4,498 0,035
ren6 0,077 0,332 0,565

5.2. Andlisis de la estructura financiera

La Tabla 11 recoge el resumen de los principales estadistiessriptivos de las
variables relacionadas con la estructura finand@medos en consideracion. Por lo general,
se observa que la media de los ratios que midesttactura financiera es mayor en el afo
2007 que el afio 2004. Brafico 2 recoge los resultados del estudio de los perfjles
toman los ratios de la estructura financiera dee@micon la variable de agrupacion, esto es,
de los afios objeto de estudio. La linea que repieese afio 2007 parece que se situa por
encima de la del afio 2004, predominando esta teraemebido a problemas de
multicolinealidad entre las variables dependieqies hemos tomado como indicadores de la

estructura financiera, hemos prescindidef®{ Tabla 12).

Con el fin de contrastar la significatividad de Iosiyores valores en los ratios de
estructura financiera de 2007, hemos llevado a daimtas pruebas MANOVA y ANOVA.
En este sentido, todos los contrastes multivasanéalizados Tabla 13), basados en el

modelo lineal general multivariante, resultan digativos al 10,00%.
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Por consiguiente, podemos establecer que la astauithanciera del afio 2007 refleja
un endeudamiento significativamente mayor en 208¥ en 2004 cuando la valoracién con

los ratios sefialados se hace de forma global.

Tabla 11.Resumen de los estadisticos descriptivos de lactsta financiera

Afio 2004

Variable Observac.Media Desv. tipicaMinimo  Méaximo

efl 178 1.284,02215.763,400 -114,39%209.658,600
ef2 178 411,394 4.781,117 -71,519 63.078,550
ef3 182 856,792 10.877,570 -42,876 146.580,100
ef4 176 0,016 0,015 0,000 0,086

ef5 179 0,020 0,077 0,000 0,858

Afio 2007

Variable Observac.Media Desv, tipicaMinimo Méaximo

efl 180 2.096,53725.734,910 -211,99340.447,900
ef2 166 237,371 3.140,668 -103,4722.666,020
ef3 166 1.798,30422.230,480 -108,521298.781,900
ef4 163 0,019 0,014 0,000 0,104
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ef5 165 0,012 0,015 0,000 0,124

Tabla 12.Matriz de correlaciones. Estructura financiera.

efl ef2 ef3 ef4 ef5
Efl 1
Ef2 0,901 1
Ef3 0,995 0,8541 1
Ef4 0,021 0,003 0,025 1
Ef5 0,156 0,222 0,136 0,114 1

Gréfico 2. Gréfico de perfil de la media de la estructurarfoiara
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Mediante el andlisis de varianza univariante (ANQV#e ha comprobado qué
variables en particular, tomadas ahora por separmadestran una mayor diferencia entre las
cooperativas de los aflos 2004 y 2007. Eifdhla 14 se aprecia quef4 es una variable
estadisticamente significativa a un nivel del 5,0@4ada la definicion de este ratio (gastos
financieros dividido entre pasivo total) y puesteeen el afio 2007 es superior, se podria

concluir que en este ultimo afo se observa unnmento de los gastos financieros.

Tabla 13.Contrastes Multivariados. Ratios de la estructimanciera.

Gl de la o
Efecto Valor F .. Gldelerror Significacion
hipotesis
Tipo Traza de Pillai 0,024 2,095 4,000 344,000 0,081

Lambda de Wilks 0,976 2,095 4,000 344,000 0,081

Traza de Hotelling 0,024 2,095 4,000 344,000 0,081

Raiz mayor de Roy 0,024 2,095 4,000 344,000 0,081

Tabla 14.Contrastes Univariados. Ratios de la estructuemfiiera.

Ratio Media cuadrética F Significacion
efl 58.424.034,056 0,129 0,720
ef2 80.666.465,724 0,263 0,608
ef4 0,001 3,852 0,050
ef5 0,006 1,906 0,168
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5.3. Andlisis de la actividad

La Tabla 15 muestra un resumen de los estadisticos deschptieolas variables
empleadas para comparar la actividad de las conmes&n los afios 2004 y 2007. Se observa
que los valores de actividad para los distintososaino muestran una superioridad
generalizada para ninguno de los dos afios anafizadto es, segun el ratio considerado los

valores pueden ser mayores 0 menores en uno u otro.

El Gréfico 3, que recoge el perfil de la linea que dibuja ldsres de ambos grupos,
también esta en consonancia con estos resultgatesjandose que las lineas que representan

los valores medios se entrecruzan.

Tabla 15.Resumen de estadisticos descriptivos ratios decadi

Afio 2004

Variable  Observac. Media Desv. tipica Minimo Maximo
actl 181 0,210 0,435 0,008 4,888
act2 181 0,599 0,237 0,000 1,381
act3 180 0,099 0,170 -0,142 1,118
actd 180 0,108 0,191 -1,242 1,142
acts 180 0,119 0,201 0,000 2,140
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Ao 2007

Variable  Observac. Media Desv, tipica Minimo Maximo
actl 180 0,155 0,134 0,004 0,623
act2 177 0,671 0,492 0,000 6,424
act3 180 1,334 16,305 0,000 218,864
act4 182 -1,161 16,158 -217,864 0,972
acts 177 0,107 0,117 0,000 0,580

Gréfico 3. Gréfico de perfil de la medile los ratios de actividad
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Dada pues la falta de claridad de los resultaddsadalisis descriptivo, resulta
imprescindible realizar el andlisis estadistico.Tladbla 16 muestra que todos los contrastes
multivariados (MANOVA) de los ratios de actividadnssignificativos al nivel del 10,00%.
Por consiguiente, de acuerdo con el efecto conjdetdodos estos indicadores, el nivel

actividad difiere entre los afios examinados.

Por otro lado, mediante tests ANOVA univariantes hse contrastado si existen
diferencias entre estos ratios cuando se analiaasgparado. A un nivel del 10,00% solo el
ratio act2, definido como gastos de personal sobre el vdladido, resulta estadisticamente
significativo (Tabla 17). Este resultado podria responder a una caidavalet afadido,
presuponiendo que el gasto de personal haya pecidanen unos niveles similares para
ambos afos, lo que asi parece que sucede, tereencigenta la informacion proporcionada
por La Tabla 5, donde se observa que el nimero de empleados sevoant unos niveles

similares durante los afios 2004 y 2007.

Tabla 16.Contrastes Multivariados. Ratios de actividad.

Gl de la o
Efecto Valor F .. . Gldelerror Significacion
hipotesis

Tipo  Traza de Pillai 0,031 2,225 5,000 345,000 0,051

Lambda de Wilks 0,969 2,225 5,000 345,000 0,051

Traza de Hotelling 0,032 2,225 5,000 345,000 0,051

Raiz mayor de Roy 0,032 2,225 5,000 345,000 0,051
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Tabla 17.Contrastes Univariados. Ratios de actividad.

Ratio Media cuadratica F Significacion
actl 0,274 2,643 0,105
act2 0,459 3,101 0,079
act3 137,267 1,033 0,310
actd 145,641 1,109 0,293
act5 0,013 0,500 0,478

5.4. Andlisis de la solvencia a corto plazo

La Tabla 18 muestra un resumen de los estadisticos descsptieolas variables
empleadas para comparar la solvencia a corto @adas cooperativas para los afios 2004 y
2007. En general, los valores obtenidos no son reaypara ninguno de los dos afos
examinados. ElGrafico 4, que representa los valores de ambos grupos tandst en
consonancia con estos resultados ya que el trazpddil de la linea de los afios 2004 y 2007

discurre en paralelo o incluso se superponen.

Los resultados del estudio estadistico realizadwoboran las conclusiones del
andlisis descriptivo. Ninguno de los contrastestinariados Tabla 19) de los ratios de
solvencia a corto plazo es significativo, ni a tegedel 10,00%. Por consiguiente, la
solvencia a corto plazo no difiere entre los af@842y 2007, cuando se mide tomando el

efecto conjunto de todos estos indicadores, estbeescuerdo con las pruebas MANOVA.
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Tabla 18.Resumen estadisticos descriptivos ratios de sdvenc.p.

Afo 2004

Variable Observac. Media Desv. tipica  Minimo Maximo
solvl 182 1,671 5,333 0,267 71,858
solv2 181 3,324 2,785 -2,416 19,324
solv3 182 0,342 0,954 0,001 11,986
Afo 2007

Variable Observac. Media Desyv, tipica  Minimo Maximo
solvl 182 1,288 1,026 0,124 12,589
solv2 174 3,438 3,797 -0,487 40,995
solv3 182 0,25 0,618 0,000 7,319
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Grafico 4. Grafico de perfil de la media de los ratios de sobia a corto plazo
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Tabla 19.Contrastes Multivariados. Ratios de solvencia soquazo
Efecto Valor F Gl de la Gl del error Significacion
hipétesis
Tipo Traza de Pillai 0,005 0,627 3,000 351,000 0,598

Lambda de Wilks 0,995 0,627 3,000 351,000 0,598

Traza de Hotelling 0,005 0,627 3,000 351,000 0,598

Raiz mayor de Roy 0,005 0,627 3,000 351,000 0,598

Por otro lado, mediante tests ANOVA univariantes hse contrastado si existen
diferencias entre estos ratios cuando se analiaasgparado. A un nivel de significatividad
del 10,00% ninguno de los ratios considerados pmparado resulta estadisticamente
significativo (Tabla 20), pudiendo confirmar que la solvencia a corto plaa difiere en las

cooperativas en los afios 2004 y 2007.
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Resumiendo, de acuerdo con los resultados obteiododos ratios de solvencia a
corto plazo, no se aprecian diferencias importargesla liquidez de las sociedades
cooperativas entre el afio 2004 y 2007. Por tanmoure estadio inicial de la crisis, las
relaciones entre las magnitudes de circulante gueas empleado para construir estos ratios

no han variado sustancialmente.

Tabla 20.Contrastes Univariados. Ratios de solvencia a qu&izo.

Ratio Media cuadratica F Significacion
solvl 13,300 0,902 0,343
solv2 1,163 0,105 0,746
solv3 0,758 1,173 0,279

5.5. Andlisis de la solvencia a largo plazo

En este apartado analizamos la solvencia a laagmptuyos estadisticos descriptivos
de las variables podemos ver & libla 21, donde observamos que, dependiendo del ratio, el
valor de la media es mayor indistintamente en 2002007. Ademas, en d&brafico 5
podemos ver que las lineas que representan losesatte ambos afios practicamente se
superponen, aunque se aprecia que el satle _Iplen el aflo 2004 esta ligeramente por

encima de 2007.

Tabla 21.Resumen estadisticos descriptivos ratios de sdbveric p.

Ao 2004

Variable Observac. Media Desv. tipica Minimo Maximo
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solv_Ipl 178 0,12 0,273 -0,054 2,919
solv_[p2 178 1,612 0,696 0,988 5,338
Afi0 2007

Variable Observac. Media Desy, tipica Minimo Maximo

solv_Ip1 176 0,074 0,098 -0,15 0,566

solv_Ip2 175 1,633 0,761 0,975 6,036

El estudio estadistico de los ratios de solvendagb plazo no ayudara a determinar
si, efectivamente, hay diferencias en las coopasitpara los dos afos considerados. De
acuerdo con el analisis multivariante (MANOVA),edecto global o en conjunto de los dos
ratios de la solvencia a largo plazo examinaddsrdifde modo significativo entre estos dos
grupos, afios 2004 y 2007, a un nivel del 10%b(a 22).

Grafico 5. Grafico de perfil de la media de los ratios deescia a l. p.
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Tabla 22.Contrastes Multivariados. Ratios de solvenciagoglazo

Gl de la o
Efecto Valor F .. Gldelerror Significacion
hipodtesis

Tipo Traza de Pillai 0,015 2,752 2,000 350,000 0,065

Lambda de Wilks 0,985 2,752 2,000 350,000 0,065

Traza de Hotelling 0,016 2,752 2,000 350,000 0,065

Raiz mayor de Roy 0,016 2,752 2,000 350,000 0,065

Con el andlisis univariante (ANOVA) identificamoségratio en particular o indicador
de la solvencia a largo resulta estadisticamegtefisiativo. En laTabla 23 se aprecia que, a
un nivel del 10,00%, la solvencia a largo plazo isedcon el ratiosolv_Ipl es
significativamente mayor en 2004 que en 2007. Este se ha definido como recursos
generados antes de impuestos dividido entre eVpastal y ha pasado del 12% en el afio
2004 al 7% en el aflo 2007. Por consiguiente, lest@$ del inicio del deterioro de la
situacion econdmica se habrian trasladado a lenbed de las sociedades cooperativas

reflejando menos recursos generados y un mayorqaxal.

Tabla 23.Contrastes Univariados. Ratios de solvencia a I. p.

Ratio Media cuadratica F Significaciéon
solv_Ipl 0,187 4,399 0,037
solv_Ip2 0,041 0,077 0,782
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5.6. Andlisis de la estructura econdmica

Los principales estadisticos descriptivos de lagmbles empleadas para comparar la
estructura economica en las cooperativas en los 204 y 2007 se muestran e &bla 24,
donde se aprecia que, en general, sus valores snamiiomuy similares en los dos grupos, lo
que también queda constatado en la representacidicag Grafico 6). Por tanto, con los
datos del analisis descriptivo, no podemos conadui haya discrepancias entre los afios

2004 y 2007 en lo que a la valoracion de la estractconomica se refiere.

Tabla 24.Resumen estadisticos descriptivos estructura edoadém

Afio 2004

Variable Observac. Media Desv. tipica Minimo Maximo
cfl 178 54,799 647,287 0,134 8630,915
cf2 181 0,162 0,173 0,000 0,95
cf3 182 0,337 0,202 0,007 0,965
cf4 182 0,13 0,156 0,001 0,816

Ao 2007

Variable Observac. Media Desyv, tipica Minimo Maximo
cfl 178 16,688 154,223 0,05 2028,614
cf2 174 0,15 0,152 0,000 0,934
cf3 179 0,344 0,204 0,002 0,994
cf4 179 0,098 0,141 0,000 0,796
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Grafico 6. Grafico de perfil de la media de la estructura écuina

60 -

50 -

40 -

30 —e— 2004

==&==2007

20 -

10 -

cfl cf2 cf3 cfa

A partir del andlisis estadistico, podemos establegie ninguno de los contrastes
multivariados de los ratios que definen la estmacecondmica es significativo ni a niveles
del 10,00% Tabla 25. De esta forma, considerando el efecto conjurdotatlos estos
indicadores y de acuerdo con las pruebas MANOVégdimos a la conclusion de que la

estructura econdmica de las cooperativas es sipatarlos afios 2004 y 2007.

Tabla 25.Contrastes Multivariados. Ratios de la estructeomémica.

Gl de la o
Efecto Valor F .. . Gldelerror Significacion
hipétesis

Tipo Traza de Pillai 0,014 1,217 4,000 345,000 0,303

Lambda de Wilks 0,986 1,217 4,000 345,000 0,303

Traza de Hotelling 0,014 1,217 4,000 345,000 0,303

Raiz mayor de Roy 0,014 1,217 4,000 345,000 0,303
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Si contrastamos las posibles diferencias en lososractuando se analizan
individualmente, las pruebas univariantes ANOVA damo resultado que a un nivel del
5,00% solo uno de los ratios resulta estadistictensignificativo Tabla 26), aunque, de
acuerdo con el analisis multivariado, su peso épedentro el conjunto de todos los ratios
no es lo suficientemente importante como para afirque haya diferencias relevantes en la

estructura econdmica.

Tabla 26.Contrastes Univariados. Ratios de la estructura@oaa.

Ratio Media cuadratica F Significaciéon
cfl 129.266,194 0,584 0,445
cf2 0,012 0,467 0,495
cf3 0,005 0,116 0,733
cf4 0,089 3,987 0,047

Resumiendo, de acuerdo con los resultados obtenmbgmos observado diferencias
importantes en la estructura econdmica de las dadés cooperativas entre los dos afos
considerados. Los cambios en las relaciones dealdislas contables de los ratios empleados
para el andlisis de la estructura economica (véeaaa 7) no son estadisticamente

significativos
5.7. Andlisis de la fiscalidad

La Tabla 27 muestra un resumen de los estadisticos deschptieolas variables
empleadas para comparar la presion fiscal de lapetativas en los afios 2004 y 2007.
Podemos observar que en el afio 2007 los dos retiaminados muestran unos niveles
impositivos superiores, tal y como se pone de riemtd claramente en su representacion

gréfica Gréfico 7).
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Tabla 27.Resumen de los estadisticos descriptivos de lalifisc

Afo 2004

Variable Observac. Media Desv. tipica  Minimo Maximo
fisl 180 0,046 1,434 -17,849 5,023
fis2 180 0,211 0,368 -1,249 2,789
Afo 2007

Variable Observac. Media Desy, tipica  Minimo Maximo
fisl 166 0,187 0,842 -6,432 7,867
fis2 166 0,362 1,724 -6,627 17,23

Grafico 7. Grafico de perfil de la media de la fiscalidad
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Para complementar el analisis descriptivo realizamo analisis estadistico mediante
contrastes multivariados para contrastar la reldaarde las diferencias observadas.
Contrariamente a lo esperado, los resultados des éssts reflejan que las diferencias de
presion fiscal entre los afios 2004 y 2007 no stadegicamente significativas, considerando
el efecto conjunto de las dos variables de fisadlidxaminadasT@bla 28). Por lo tanto,
aungue la presion fiscal entre los dos afios puddardie forma individual, en el computo
agregado de los parametros que definen los rat@snieados, tales diferencias se

manifiestan como poco relevantes.

Tabla 28.Contrastes Multivariados. Ratios de fiscalidad.

Gl de la o
Efecto Valor F ... Gldelerror Significacion
hipétesis

Afo Traza de Pillai 0,007 1,160 2,000 343,000 0,315

Lambda de Wilks 0,993 1,160 2,000 343,000 0,315

Traza de Hotelling 0,007 1,160 2,000 343,000 0,315

Raiz mayor de Roy 0,007 1,160 2,000 343,000 0,315

Asimismo, debemos que tener en cuenta que el abio &9 el primer afio en que se
empiezan a aplicar las reducciones de los por@ntlg las deducciones fiscales del impuesto
sobre sociedades, que normalmente afectan en medida a las grandes empresas. Dado
gue, tal y como se ha mostrado en la parte delseripticial de este trabajo, las grandes
empresas son precisamente las que han adquirid@yor protagonismo entre las sociedades
cooperativas, por lo que es comprensible que kigrdiscal media sea mayor en el afio 2007

gue en 2004, aunque estadisticamente la diferenti@a ambos afios no sea significativa.

Por otro lado, el andlisis por separado de los rti®s de fiscalidad realizado

mediante pruebas ANOVA resulta confirmatorio, esegitido de que ninguna de las pruebas
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refleja la presencia de diferencias estadisticansignificativas, incluso a unos niveles del
10% (Tabla 29). En definitiva, no podemos afirmar que la fisdgal de las cooperativas

difiera significativamente entre los afios 2004 920

Tabla 29. Contrastes Univariados. Ratios de fiscalidad.

_ Media o
Ratio . F Significacion
cuadratica
fisl 1,710 1,213 0,272
fis2 1,986 1,327 0,250

Los resultados obtenidos en este apartado eranieen modo, previsibles, ya que
durante el periodo examinado no se produce ninguodificacion fiscal relevante en la
tributaciéon de las sociedades cooperativas. Sinaegob teniendo en cuenta los recientes
cambios de las normas contables de las cooperd@rden EHA/3360/2010) y sus posibles
consecuencias fiscales junto con las medidas décpoliscal para paliar los efectos de la
crisis, el ejercicio 2011 y los afos siguientespsEsentan como muy interesantes para la
realizacion de estudios estadisticos similaresi@llggmos realizado.

5.8. Andlisis de la opinién de auditoria

El estudio estadistico lo vamos a finalizar vald@ata existencia de diferencias en la
opinion de auditoria entre los afios 2004 y 200/ fmaque nos hemos valido de una variable
dicotémica ¢pinién), de modo que esta variable toma valor cero cundpinion formulada
por los auditores sea limpia o sin salvedades gruaho en caso contrario. A partir de los
estadisticos descriptivos de la variabenion (Tabla 30) podemos ver que tanto para el afo
2004 como para el 2007 el porcentaje de opinionekficadas es muy similar (25,3% frente
aun 21,1%).
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Tabla 30.Resumen de los estadisticos descriptivos de ladopite auditoria

Afio 2004

Variable Observac. Media Desv. tipica  Minimo Maximo
opinién 126 0,253 0,437 0 1

Afo 2007

Variable Observac. Media Desv, tipica  Minimo Maximo
opinién 161 0,211 0,409 0 1

En losGréficos 8y 9, que representan las frecuencias de la varigil®on a modo
de histogramas, también se aprecia que los pojesrtta opiniones limpias y cualificadas se
distribuyen de acuerdo con unos patrones muy glreen ambos afos.

Gréfico 8. Histograma opinién auditoria. Afio 2004
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Grafico 9. Histograma opinion auditoria. Afio 2007
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Como complemento del analisis descriptivo la prueibévariante ANOVA nos
permitira hacer una valoracion estadistica de &iesd Los resultados obtenidos confirman
las conclusiones inicialmente alcanzadas ya qusenaprecian diferencias estadisticamente
significativas entre los afios 2004 y 2007 en lanidpi de auditoria de las cooperativas del
muestreo Tabla 31).

Tabla 31.Prueba ANOVA para la opinion de auditoria

Ratio Media cuadratica F Significacion

opinién 0,129 0,728 0,394

6. CONCLUSIONES

La creacion de empresas bajo el formato de sociedagerativa ha ido perdiendo
interés paulatinamente a lo largo de la primerad&ae los 2000 a pesar de que la propia
Constitucion Espafiola trata de fomentar este fayreatpresarial. Este descenso ha sido mas
destacado en Andalucia, Catalufia, Comunidad VaeaciMadrid y Murcia, sobre todo en

las cooperativas de trabajo asociado.
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El ndmero de empresas cooperativas con trabajadgoresd régimen general de la
Seguridad Social ha descendido notablemente eimi@nga década del 2000, aumentando, sin
embargo, las grandes cooperativas (con mas der@b@jadores) que al final de la década
acaparan un tercio de los trabajadores contratpdosestas empresas. Por su parte, las
cooperativas con trabajadores autbnomos han audweotmsiderablemente, aunque a partir

de 2008 también han empezado a descender.

Las comunidades que podriamos calificar de maseratpistas en la actualidad son
Andalucia, Catalufia, C. Valenciana y Pais Vascoob&iante, debemos destacar el notable
crecimiento a lo largo de la década de las coopagten el Pais Vasco, en detrimento de

Catalufia donde su peso especifico se ha reducidblemente.

Con la reforma de las normas contables de las caibygees el capital social mercantil
puede considerarse contablemente como fondos grqmsivo o una combinacion de ambas
cosas, dependiendo de si es la cooperativa o E sbque tiene la potestad de solicitar su
reembolso. Ademas, la forma de obtener el resultadtable de la cooperativa (excedente de
la cooperativa) se equipara al resto de empresteggrandose las partidas que lo hacian

diferente en los apartados correspondientes ddtaes de explotacion y financiero.

Consideramos que, con independencia de los efeatdss ultimos afios de la crisis
econdmica y financiera, una de las posibles cawsdsdescenso en la creacion de
cooperativas pueda deberse a que el régimen fiscks cooperativas data de 1990 y desde
entonces no ha sufrido cambios significativos gamtengan su interés en relacion con el
régimen general del impuesto sobre sociedades. &slesns tipos impositivos ya no son tan
ventajosos y las nuevas normas sobre los aspectdabtes de las cooperativas penalizan

patrimonialmente la desgravacion de los interesesemuneran el capital.

Con la finalidad de valorar la existencia de difefas en las sociedades cooperativas
entre los afos 2004 (antes de la crisis) y 200hi@mo de la crisis) hemos efectuado
distintas exploraciones de los datos financierosotde indole descriptivo como estadistico,
basandonos en una muestra compuesta en su totgmag@mpresas cooperativas que
presentaron informes financieros sometidos a clastrexternos de auditoria, lo que ha
supuesto un valor afladido en cuanto a la calidgalantia de la informacion utilizada en este

estudio.
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Los resultados obtenidos son coherentes con lai@dol econémica de nuestro pais
en el periodo objeto de estudio. En general, secarun empeoramiento de los ratios
analizados como consecuencia de los efectos deasla econémica en la que todavia nos
encontramos inmersos. De este modo, queremosarekmtsiguientes resultados que ponen
de manifiesto la incidencia del empeoramiento dloiden los indicadores empleados para

valorar la evolucion de la situacion econdmico-ficiara de las cooperativas:

= La media de la mayoria de los ratios que midear#abilidad es mayor
en 2004 que en 2007. El andlisis estadistico coafique la rentabilidad de las
cooperativas es inferior en 2007. Seguramente cestainucion es consecuencia
de una caida del nivel de actividad que ha provwcae los resultados en el 2007

sean menores en comparacion con los del 2004.

e De acuerdo con el analisis descriptivo se apream miayor
endeudamiento en el afio 2007 pues la proporciorenadda en los ratios
empleados de los pasivos sobre otras magnitudesag®r. Los contrastes
multivariados y univariantes también reflejan elpearamiento de la estructura
financiera de las cooperativas este afio, mostrandmarticular un incremento de

los gastos financieros.

* Aunque el estudio descriptivo de la actividad d&e daoperativas no
expresa grandes diferencias entre los afios 200d0Y, 2| analisis estadistico
muestra que uno de los ratios es estadisticamigmificativo y mayor en 2007,
por lo que teniendo en cuenta la composicion de edto (gastos de personal
sobre el valor afiadido) el resultado podria respoadina caida del valor afiadido
presuponiendo que los gastos de personal hayanapecdo en unos niveles
similares para ambos afios como se aprecia en l@dismescriptivo realizado en

la primera parte del trabajo.

e El conjunto de los ratios utilizados para analizasolvencia a largo
plazo difiere significativamente para los afios 20042007, mostrando una
solvencia menor en el ultimo afio. De este modohaddentificado que los
primeros efectos del deterioro de la situacion éovoa se habrian trasladado a
los balances de las sociedades cooperativas reflefaenos recursos generados y

un mayor pasivo total.
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« El estudio descriptivo de la fiscalidad muestra goeel afio 2007 la
presion fiscal es algo mayor que en 2004, probadencomo consecuencia de la
reduccion de las deducciones fiscales que empezaraplicarse ese afio. Sin
embargo, los resultados de los tests llevados ices due no son estadisticamente
significativas y, por consiguiente, no es posiblienear que haya diferencias
importantes en la fiscalidad de los afios considstad

* Finalmente, tanto el analisis descriptivo comodistaco muestra que la
calidad de la informacion contable, medida mediéntgpinidén de los informes de
auditoria, es similar en los dos afios consideradiggesar del empeoramiento de
la situacion economica a partir del afio 2007, lalad de la informacidn contable
no se ha resentido con respecto a los afios aeerions recientes cambios de las
normas contables de las cooperativas a partir dé& 26n las multiples forma de
considerar las aportaciones al capital social,rdmrta probablemente a que las
cooperativas tarden un tiempo en ajustar sus estamdables a la nueva realidad
acorde con el marco conceptual de la contabilitadue debe trascender en los

informes de auditoria.

En definitiva, los resultados obtenidos en estedéstpueden ser una buena base para,
en el futuro, cuando se disponga de datos de estmitables realizados con las nuevas
normas contables de las cooperativas, realizastudie similar que ponga de manifiesto si,
tal y como es previsible, se aprecian cambios itaptes en su estructura econémico-

financiera.
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